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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Examinamos as demonstra¢des financeiras da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. -
ECOSUL (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 ¢
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragio dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores € que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstrag¢Oes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sfo apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opiniio sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacio da adequagio das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se 3 sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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Opiniio sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e IFRSs,
emitidas pelo IASB.

Outros assuntos

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012, elaborada sob a responsabilidade de sua Administragdo, cuja
apresentagio é requerida pela legislagdo societdria brasileira apenas para companhias abertas, mas
que por opgio da Administragio da Companhia foi apresentada, e considerada informagdo
suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstragio foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 4 de marco de 2013
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 179631/0-2 S/RS
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRME 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Despesas antecipadas
Tributos a recuperar

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Tributos diferidos

Partes relacionadas
Depositos judiciais
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag6es financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2012 31/12/2011 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

[&)]

10.a)
13

4.488
7.020
368

5
328

CIRCULANTE
15.013 Fornecedores
5.329 Empréstimos
322 Impostos, taxas e contribuicdes a rexolh
2 Obrigagdes sociais e trabalhistas
422 Partes relacionadas - fornecedores

12.209

21.088 Provisdo para manutencéo

324
141
6.661
123.665

Provisdo para imposto de renda e contribuico lsocia
Programa de Recuperacgéo Fiscal - REFIS
6.179 Outras contas a pagar
- Total do passivo circulante
97
5.916 NAO CIRCULANTE
99.714 Empréstimos

130.791

111.906 Partes relacionadas - fornecedores
Programa de Recuperacgéo Fiscal - REFIS

Provisdo para manutencéo
Provisdo para perdas trabalhistas e civeis

Tributos diferidos
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de lucros - legal

Reserva de capital - plano de opg&o com base ess ac¢d
Reserva de lucros - dividendos adicionais propostos
Reserva de capital - 4gio na incorporagéo

Total do patrimdnio liquido

143.000

132.994 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa 31/12/2012 31/12/2011

12
11

13
14

12
13

14
15

10.a)

16.a)
16.c)
16.d)
16.e)
16.)

2.658 2.971
71.660 49.764
1.308 1.204
2.132 1.752
387 652
1.779 2.080
5.494 4.606
48 99
1.342 1.533
86.808 64.661
13.238 26.209
477 -

- 28
1.536 1.463
3.115 3.289
5.777 6.928
24.143 37.917
17.755 17.755
3.551 3.551
81 31
5.762 4.179
4.900 4.900
32.049 30.416
143.000 132.994




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208 DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por pgao

Nota

explicativa 31/12/2012 31/12/2011

RECEITA LIQUIDA 17

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 18

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 18
Outras despesas, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 19
Despesas financeiras 19

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 10.b)
Diferidos 10.b)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO POR AGAO (EM R$) - BASICO E DILUIDO 20

As notas explicativas séo parte integrante das dsimagoes financeiras.

165.252  156.305
(66.490)  (72.560)
98.762 83.745
(10.649)  (10.213)
(279) (277)
(10.928)  (10.490)
87.834 73.255
1.306 2.424
(9.537) (6.985)
(8.231) (4.561)
79.603 68.694
(22.198)  (21.084)
(4.734) (2.116)
(26.932)  (23.200)
52.671 45.494
2,97 2,56




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208 DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

31/12/2012 31/12/2011

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 52.671 45.494

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 52.671 45.494

As notas explicativas sao parte integrante das dstragoes financeiras.




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208 DE 2011

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por p¢éo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Plano de opg&do com base em agbes

Dividendos pagos (R$1,71 por acéo)

Lucro liquido do exercicio

Destinagédo do lucro:
Dividendos intermediarios pagos (R$2,33 por acéo)
Constituicdo para reserva de dividendos (R$0,24p&0)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Plano de opgdo com base em agles

Dividendos pagos (R$0,24 por acéo)

Lucro liquido do exercicio

Destinacgéo do lucro:
Dividendos intermediarios pagos (R$2,64 por acéo)
Constituicdo para reserva de dividendos (R$0,3Z¢#@0)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Reserva de capil Reservas de lucr

Nota Capital Plano de opgéo Dividendos Lucros
explicativa  social com base em acbes Agio Legal adicionais propostos acumulados  Total
17.755 - - 3.095 - - 20.850
16.d) - 31 - - - - 31
16.e) - - - - (30.322) - (30.322)
- - - - - 45.494 45.494
.e)16 - - - - - (41.315) (41.315)
16.e) - - - - 4.179 (4.179) -
17.755 31 4900 3.551 4.179 - 30.416
16.d) - 50 - - - - 50
16.e) - - - - (4.179) - (4.179)
- - - - - 52.671 52.671
.e)16 - - - - - (46.909) (46.909)
16.e) - - - - 5.762 (5.762) -
17.755 81 4.900 3.551 5.762 - 32.049

As notas explicativas sdo parte integrante das demagdes financeiras.




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigaias
Ajustes para reconciliar o lucro antes do impogtoathda e da contribuicdo social
com o caixa liquido gerado pelas atividades openais:
Depreciac¢des e amortizagbes
Perda/baixa de ativo imobilizado e intangivel
Encargos financeiros e variagdo monetaria sobreéstimos
Constituicdo de proviséo para perdas trabalhistigeés e atualizacdo monetaria
Constituicédo de provisdo para manutencgéo, liquida
Ajuste a valor presente sobre provisdo para magaten
Plano de opgdo com base em agbes
Tributos diferidos

(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Clientes
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Depdsitos judiciais
Outros créditos

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obriga¢Bes sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
Partes relacionadas - fornecedores
Pagamento de provisdo para perdas trabalhistagis ci
Outras contas a pagar

Pagamento de provisdo para manutengao

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS

Captacéo de financiamentos - terceiros

Pagamentos de empréstimos

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiztme

REDUGAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercici
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

REDUGAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes financeiras.

31/12/2012 31/12/2011

79.603 68.694
7.432 6.198
77 45
7.860 5.075
1.322 1563
379 6.037
198 186
50 31
294 2.410
(1.691) (1.037)
©) 31
(46) (36)
(44) 4
94 (128)
(313) 1.394
380 201
104 208
(112) 306
(1.496) (1.033)
(192) 545
(805) (4.289)
(21.309)  (22.121)
(16.144) (212)
55.638 64.072
(2.759) (1.321)
(29.446)  (31.773)
(32.205)  (33.094)
(79) (54)
22.000 36.000
(4.791) -
(51.088)  (81.744)
(33.958)  (45.798)
(10.525)  (14.820)
15.013 29.833
4.488 15.013
(10.525)  (14.820)




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20BDE 2011
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2012 31/12/2011

RECEITAS

Com arrecadacao de pedagio 147.602 135.870
Com construcao 29.545 31.546
Outras receitas 932 680

178.079 168.096

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custo dos servigos prestados (52.744) (60.392)
Materiais, energia e servigos de terceiros (3.828) (4.448)
Outros (295) (276)

(56.867)  (65.116)

VALOR ADICIONADO BRUTO 121.212 102.980
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES (7.432) (6.198)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 113.780 96.782
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 1.306 2.424
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 115.086 99.206
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 115.086 99.206
Pessoal 13.120 11.736
Remuneracéo direta 10.543 9.549
Beneficios 2.066 1.701
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢co - FGTS 511 486
Impostos, taxas e contribuicbes 39.758 34.992
Federais 32.353 28.184
Municipais 7.405 6.808
Remuneracéo de capitais de terceiros 9.537 6.984
Juros 7.860 5.075
Outros 1.677 1.909
Remuneracgédo de capitais proprios 52.671 45.494
Dividendos intermediarios pagos 46.909 41.315
Constituicdo para reserva de dividendos 5.762 4.179

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimrag6es financeiras.




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - BSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 208DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul SECOSUL (“Ecosul” ou “Companhia”)

foi constituida em 19 de janeiro de 1998, com inié suas operacbes em 1° de marco de
2001. A Ecosul tem como objeto social exclusivoxpl@acdo de rodovias pelo regime de
concessao. A sede da Companhia fica localizadaRnalB, km 511. As acdes da Companhia
nao sao negociadas em Bolsa de Valores.

Demais informacgdes sobre o contrato de concess#argm ser verificadas na nota explicativa
ne 25.

2. APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONBEIS

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

Declaragéo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia compegends praticas contabeis
adotadas no Brasil incluidas na legislacdo so@etdnasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientacdes e interpretacbes técnéragidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados petas€@o de Valores Mobiliarios -
CVM e as Normas Internacionais de Relatorio Finmac€IFRSs”), emitidas pelo

“International Accounting Standards Board - IASB”.

Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas bo custo historico, exceto se
informado de outra forma, conforme descrito nagdigas contabeis a seguir. O custo
historico geralmente € baseado no valor justo dasgraprestacdes pagas em troca de
ativos.

Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeir&odapanhia sdo mensurados usando
a moeda do principal ambiente econémico no qual cang@anhia atua (“moeda
funcional”). As demonstracdes financeiras sao @mteslas em reais, a moeda funcional
da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, contas bancarias e aplicacdes feieas com liquidez imediata e com
baixo risco de variacdo no valor, sendo demonssrgbo custo, acrescido dos juros
auferidos. O caixa e equivalentes de caixa sacsifiglos como empréstimos e
recebiveis, e seus rendimentos sdo registradossntiado do exercicio.
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2.5. Ativos e passivos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados nas segglicditegorias: (i) pelo valor justo
através do resultado; (i) mantidos até o vencimg(iit) empréstimos e recebiveis; e
(iv) disponiveis para venda. A classificacdo depet@ natureza e do propoésito dos
ativos financeiros e € determinada no reconhecneitial.

Ativos financeiros pelo valor justo através do leglo

Ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo msultado quando s&do mantidos
para negociacdo ou, no momento do reconhecimerti@ljnsdo designados pelo
valor justo através do resultado. Um ativo finareé classificado como mantido
para negociagdo quando:

 E adquirido principalmente para o propésito de @egw prazo muito curto.

 E parte de uma carteira identificada de instrungefit@nceiros que a Companhia
administra em conjunto e que tenha um padrdo reaead de lucros no curto
prazo.

« E um derivativo que néo é designado e efetivo corsioumento de “hedge” em
uma contabilizacdo de “hedge”.

Um ativo financeiro que n&do seja mantido para negéo pode ser designado ao
valor justo através do resultado no reconhecimiat@l quando:

» Essa designacao eliminar ou reduzir significativat@euma inconsisténcia
surgida em sua mensuragao ou seu reconhecimento.

* For parte de um grupo administrado de ativos osipas financeiros ou ambos,
seu desempenho for avaliado com base no valor ¢igseeordo com a gestao dos
riscos ou a estratégia de investimento documentsmda Companhia, e as
respectivas informacdes forem fornecidas internanerm a mesma base.

e For parte de um contrato contendo um ou mais derds embutidos e o
pronunciamento técnico CPC 38 e a norma IAS 3%trumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo permitirem que o dont@mbinado como um
todo (ativo ou passivo) seja designado ao valdo jasaveés do resultado.

Ativos financeiros pelo valor justo através do heglo sdo avaliados ao valor justo,
com ganhos ou perdas reconhecidos no resultadxetcigo. Ganhos ou perdas
liquidos reconhecidos no resultado incorporam wileindos ou juros auferidos pelo
ativo financeiro.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros com pagamentos fixos ou deteawvdéis e datas de vencimento
fixas e que a Companhia tenha a intencédo e hatdide manter até o vencimento
séo classificados nessa categoria. Ativos finaoseimantidos até o vencimento séo
mensurados pelo custo amortizado utilizando-se dnéda taxa efetiva de juros,
deduzido de provisdo para perdas do valor recupkefampairment”). A receita
com juros € reconhecida aplicando-se o0 métodoxadeeti@tiva de juros.



b)

Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros que tém pagamentos fixadeterminaveis e ndo sédo cotados
em um mercado ativo, sendo mensurados pelo custstiaatdo utilizando-se o
método da taxa efetiva de juros, deduzido de piiovipara perdas do valor
recuperavel (“impairment”). A receita com juros €canhecida aplicando-se o
método da taxa efetiva de juros, exceto para abieeis de curto prazo, quando o
reconhecimento dos juros for imaterial.

Ativos financeiros disponiveis para venda

S&do aqueles que ndo sao derivativos e sdo desigoadm disponiveis para venda
ou nao sdao classificados nas categorias apressraat&iormente.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sawsuorados pelo seu valor justo. Os
juros, a correcdo monetaria e a variacdo camhiahdp aplicavel, sédo reconhecidos
no resultado, quando incorridos. As variagcoes dentes da avaliagdo ao valor justo
sdo reconhecidas em rubrica especifica do patronfiguido quando incorridas,
sendo baixadas para o resultado do exercicio noemimnem que sao realizadas em
caixa ou consideradas nao recuperaveis.

Método da taxa efetiva de juros

E um método de calcular o custo amortizado de uvo au passivo financeiro e
alocar a receita ou despesa dos juros duranteroieixe A taxa efetiva de juros €
agquela que desconta exatamente os recebimentoagampntos futuros estimados
de caixa (incluindo todas as taxas pagas ou rezelyjde formam parte integral da
taxa efetiva de juros, custos de transacao e optésmios ou descontos) através da
vida esperada do ativo financeiro ou, quando a@dpy por um periodo menor.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados: (i) palor justo através do resultado; ou
(i) como outros passivos financeiros.

Passivos financeiros pelo valor justo através doltado

Séo classificados nessa categoria os passivoxéimas mantidos para negociacao
ou quando mensurados pelo valor justo atravésdidtaelo.

Um passivo financeiro € classificado como mantid@megociacédo quando:

» Forincorrido principalmente com o proposito deorapra em futuro proximo.

« For parte de uma carteira identificada de instruogerfinanceiros que a
Companhia administra em conjunto e que tenha uméipadalizado de lucros no

curto prazo.

e For um derivativo que nao esteja designado comanstnumento de “hedge”
efetivo.

11
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2.6.

Passivos financeiros que ndo sejam classificadoso amantidos para negociacéo
podem ser designados como valor justo através sldtado no reconhecimento
inicial quando:

» Tal designacdo eliminar ou reduzir significativateemima inconsisténcia na
mensuragao ou no reconhecimento que poderia surgir.

« Compuserem parte de um grupo de ativos ou pasknaxeiros ou de ambos, 0
qual seja administrado e cuja “performance” segiasta com base em seu valor
justo, de acordo com a administracdo de risco dentexda ou a estratégia de
investimento da Companhia, e as informacdes sas®e grupo forem fornecidas
nessa base internamente.

e Forem parte de um contrato contendo um ou maivatems embutidos e o
pronunciamento técnico CPC 38 e a norma IAS 39 itieem que o contrato
combinado como um todo (ativo ou passivo) sejagdesio ao valor justo através
do resultado.

Passivos financeiros pelo valor justo atraves daltado sdo demonstrados ao valor
justo, com ganhos ou perdas reconhecidos no rdsul@s ganhos ou as perdas
liquidos reconhecidos no resultado incorporam quiis juros pagos No passivo
financeiro.

Outros passivos financeiros

Séo inicialmente mensurados ao valor justo, liquids custos da transacéo, e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortisaiholo-se o0 método da taxa
efetiva de juros, sendo as despesas com jurosireciolas com base no rendimento.
O método da taxa efetiva de juros € um método gleula o custo amortizado de
um passivo e aloca as despesas com juros durgetéoalo relevante. A taxa efetiva
de juros é aquela que desconta exatamente os patganestimados futuros de caixa
através da vida esperada do passivo financeirquando aplicavel, por um periodo
menor.

Imobilizado

Os terrenos nao sao depreciados. As edificacbenpusis e utensilios, e as maquinas e
equipamentos estdo demonstrados ao valor de destozido de depreciagao e perda por
reducdo ao valor recuperavel acumuladas, quand@epl.

A depreciacdo € reconhecida pelo método linear peaor prazo entre a vida (util
estimada de cada ativo e o prazo da concessaalaAltil estimada, os valores residuais
e 0s métodos de depreciacdo séo revisados anualmeidata do balanco patrimonial e
o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativastahlitizado prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apoés alienacdo gmando ndo ha beneficios

econdmicos futuros resultantes do uso continudido. &uaisquer ganhos ou perdas na
venda ou baixa de um item do imobilizado s&o detexdos pela diferenca entre os

valores recebidos na venda e o valor contébil o atsédo reconhecidos no resultado.
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Ativos intangiveis

A Companhia reconhece um ativo intangivel resudtal® um contrato de concesséo de
servicos quando ele tem um direito de cobrar psto da infraestrutura da concessao.
Um ativo intangivel recebido como remuneracdo petestacdo de servicos de
construgdo ou melhorias em um contrato de conceds&ervicos é mensurado pelo
valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apdseconhecimento inicial, o ativo
intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclucustos de empréstimo capitalizados,
deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdasduméo ao valor recuperavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dositds de concessdo é reconhecida
no resultado através da projecdo de curva de traésgimada para o periodo de
concessao a partir da data em que estes estanigisisgpara uso, ja que esse método é o
gue mais reflete o padrdo de consumo de benecmsdmicos futuros incorporados no
ativo.

Os sistemas de software s&o registrados ao custyuisicdo, sendo a amortizacéo
registrada pelo prazo de até cinco anos de formeari

Proviséo para recuperacao de ativos de vida looigepeazos determinados

A Administracdo revisa o valor contabil dos ativis vida longa, principalmente o
imobilizado e os intangiveis de vida util definigaibstancialmente representados pelos
ativos intangiveis oriundos dos contratos de ca@dmpsa serem mantidos e utilizados nas
operacdes da Companhia, com o objetivo de deterraiamaliar sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valaidlil de um ativo ou grupo de
ativos ndo podera ser recuperado.

Sao realizadas andlises para identificar as citénoms que possam exigir a avaliagao
da recuperacdo dos ativos de vida longa e medixa potencial de deterioracdo. Os
ativos sdo agrupados e avaliados segundo a posgiezloracdo, com base nos fluxos
futuros de caixa projetados descontados do negdurante a vida remanescente
estimada dos ativos, conforme o surgimento de na@mntecimentos ou novas

circunstancias. Nesse caso, uma perda seria redatmm base no montante pelo qual
o valor contabil excede o valor provavel de recap&o de um ativo de vida longa.

Passivos financeiros

Outros passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sdo subdiaecite representados por
fornecedores e empréstimos (vide nota explicat®/a2h Estdo demonstrados pelos
valores de contratacdo, acrescidos dos encargosiagas, que incluem juros e
atualizacdo monetéaria ou cambial incorridos. Quapiwavel, serdo demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transacdo imdosy e sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado usando o métodxaae juros efetiva.

S&o classificados como passivo circulante, a mgnesa Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacéo do passive, gelo menos, 12 meses apos a data do
balanco.
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2.10. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretameatpigsicdo, construcao ou producéo de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariéenemm periodo de tempo substancial

para ficarem prontos para uso ou venda pretendéta,acrescentados ao custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para owawenda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da ggdicamporaria dos recursos obtidos
com empréstimos especificos, ainda ndo gastos cativa qualificavel, sdo deduzidos
dos custos com empréstimos elegiveis para capi¢élz

Todos 0s outros custos com empréstimos séo reddokaw resultado do exercicio em
gue séo incorridos.

2.11. Tributacao
a) Tributos correntes

A provisdo para imposto de renda esta baseadacno tibutédvel do exercicio. O
lucro tributavel difere do lucro apresentado na alestracdo do resultado porque
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedsitewa outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributaveis ou ndao dedutiveidaima permanente. A provisao para
imposto de renda é calculada com base nas aliquigerges no fim do exercicio.

b) Tributos diferidos

O imposto de renda diferido (“tributo diferido”) réconhecido sobre as diferencas
temporais no fim de cada exercicio entre os saléaativos e passivos reconhecidos
nas demonstracdes financeiras e as bases fisceesmondentes usadas na apuracao
do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizdscéis, quando aplicavel. Os
impostos diferidos passivos sdo geralmente recaddsesobre todas as diferencas
temporais tributaveis e os impostos diferidos atisédo reconhecidos sobre todas as
diferencas temporais dedutiveis, apenas quandoravavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montantéciudte para que tais diferencas
temporais dedutiveis possam ser utilizadas. Osstopdaliferidos ativos ou passivos
nao sao reconhecidos sobre diferencas temporaidta@es de outros ativos e
passivos em uma transacéo que nao afete o lubtéaviel nem o lucro contébil.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos st&aevisada no fim de cada
exercicio e, quando ndo for mais provavel que hidributaveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperacdo de todéve,aou parte dele, o saldo do
ativo € ajustado pelo montante que se espera fpeesaperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurpdi@s aliquotas aplicaveis no
exercicio no qual se espera que o passivo sejaldido ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislacaotéria vigente no fim de cada
exercicio, ou quando uma nova legislacéo tiver siglostancialmente aprovada. A
mensuracao dos impostos diferidos ativos e passeftete as consequéncias fiscais
gue resultariam da forma na qual a Companhia esperfim de cada exercicio de
relatorio, recuperar ou liquidar o valor contatekdes ativos e passivos.
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c) As receitas com arrecadacdo de pedagio e outras esjeitas ao Imposto Sobre
Servigos - ISS, ao Programa de Integracdo SocRiS-e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins cunvolgt que sdo apresentados
como deducéo da receita operacional bruta nas dgragfes do resultado.

2.12. Provisodes
a) Provisado para perdas trabalhistas e civeis

Sé&o reconhecidas para obrigacdes presentes (legabmstrutiva) resultantes de
eventos passados, em que seja possivel estimalayes/de forma confiavel e cuja
liquidacao seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimadas consideracdes
requeridas para liquidar a obrigagdo no fim de cakxcicio, considerando-se o0s
riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quanmovisdo é mensurada com base
nos fluxos de caixa estimados para liquidar a @lgég, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos da. caix

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicaseregs para a liquidacado de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperadasn derceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso foalritente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Os fundamentos e a natureza das provisbes paraspeabalhistas e civeis estédo
descritos na nota explicativa n° 15.

b) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa

Parcela significativa do contas a receber refera-garte relacionada Servigos de
Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP, controladacenjunto da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., que presta sesvige administracdo a gestdo dos
meios de pagamentos “Sem Parar”. A provisdo paditos de liquidacdo duvidosa é
constituida, se necessaria, com base em estimdivasrdas.

c) Provisao para manutencgao referente aos contratoengessao

A contabilizacdo da provisdo para manutencéao, ocepaubstituicdes nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gas#ligaidar a obrigacao presente

nas datas dos balangcos, em contrapartida ao casperibdo para manutencdo ou
recomposicdo da infraestrutura a um nivel especificde operacionalidade. O

passivo, a valor presente, deve ser progressivamegistrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos durawecaicdo das manutencgdes (vide
nota explicativa n° 14).

2.13. Demais passivos circulante e nao circulante
Demonstrados pelos valores nominais conhecidosatauléveis, acrescidos, quando

aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdgstarias e/ou cambiais incorridos
até as datas dos balancos.
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Beneficios a empregados - plano de op¢do com basg@es

A Companhia oferece a seus empregados plano de opg@ibase em acdes e recebe os
servicos como contraprestacdes. O plano de opgéo liggidado com as acdes da
controladora indireta EcoRodovias Infraestrututaegistica S.A.

O plano de opcao com base em acbes para empregaaassurado pelo valor justo dos
instrumentos de patriménio na data da outorga (vada explicativa n° 16.d)).

O valor justo das opc¢des concedidas determinaddateada outorga é registrado pelo
método linear como despesa no resultado do exemdicante o prazo no qual o direito é
adquirido, com base em estimativas da Companhie splais op¢des concedidas serao
eventualmente adquiridas, com correspondente aonaenpatriménio. No fim de cada
exercicio de relatério, a Companhia revisa suasnavas sobre a quantidade de
instrumentos de patriménio que sera adquirida. Pacto da revisdo em relacdo as
estimativas originais, se houver, é reconhecidoesaltado do exercicio, de tal forma
gue a despesa acumulada reflita as estimativasagas com o correspondente ajuste ao
patrimdnio liquido na rubrica “Reserva de capitplano de opcdo com base em acdes”,
que registrou o beneficio aos empregados.

Reconhecimento da receita

A receita € mensurada pelo valor justo da conttigj@arecebida ou a receber, deduzida
de quaisquer estimativas de cancelamentos. O adsullas operacdes € apurado em
conformidade com o regime contabil de competénlgatacando-se:

» As receitas de pedagio séo reconhecidas quandassagem dos usuarios pela praca
de pedagio.

 As receitas decorrentes de vendas antecipadas gensude pedagio sao
contabilizadas como “Receitas antecipadas”, noasgculante, na rubrica “Outras
contas a pagar”, sendo apropriadas como receitessatiado do exercicio & medida
que 0s usuarios passam pela praca de pedagio.

* A receita relacionada aos servicos de construcaanelhoria sob o contrato de
concessao de servicos € reconhecida com base @gioeste conclusdo da obra
realizada. As receitas de operacéo e servi¢co s@aecidas no exercicio no qual os
servicos sao prestados pela Companhia. Quando gdbbma presta mais de um
servico em um contrato de concesséo de servigesnaneracdo recebida é alocada
por referéncia aos valores justos relativos dos@® entregues.

Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variacdbes monetarias decasresge aplicacdes financeiras,
depasitos judiciais e provisao para manutencao.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposta de distribuicdo de dividendos e jurdsresm capital proprio efetuada pela
Administracdo da Companhia que estiver dentro daefm equivalente ao dividendo
minimo obrigatério € registrada como passivo naicab‘Dividendos e juros sobre o
capital préprio a pagar”, por ser considerada camm obrigacdo legal prevista no
estatuto social da Companhia.
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Para fins societarios e contabeis, os juros sobcapital proprio estdo demonstrados
como destinacdo do resultado diretamente no patroiyuido.

Lucro basico e diluido por acao

O lucro basico por agéo é calculado mediante a&vdo lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia pela quantidade média ponderada @s acdinarias emitidas durante o
exercicio.

O lucro por acéo diluido é calculado ajustando-seédia ponderada da quantidade de
acoes ordinarias em circulagao.

Demonstracéo do valor adicionado

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciauaza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é aptada pela Companhia, conforme
requerido pela legislacdo societaria brasileiran@oparte de suas demonstracoes
financeiras individuais e como informacdo suplemerts demonstracées financeiras
consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prenesta obrigatéria, conforme as

IFRSs.

A demonstracéo do valor adicionado foi preparacha lbase em informacdes obtidas dos
registros contabeis que servem de base de prepaslagddemonstracdes financeiras e
seguindo as disposi¢des contidas no pronunciantécmico CPC 09 - Demonstracédo do
Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresentaja@eza criada pela Companhia,

representada pelas receitas (receita bruta dasasemttluindo os tributos incidentes

sobre ela, as outras receitas e o0s efeitos dasgmwara créditos de liquidacao

duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceirost¢c das vendas e aquisicdes de
materiais, energia e servicos de terceiros, induios tributos incluidos no momento da
aquisicao, os efeitos das perdas e recuperacacaldeey ativos, e a depreciagcdo e
amortizacdo) e pelo valor adicionado recebido deeis (receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da demonstracao do adicionado apresenta a distribuicao
da rigueza entre pessoal, impostos, taxas e coibis, remuneracdo de capitais de
terceiros e remuneracéo de capitais proprios.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja asigidinda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRSs novas e revisadagur, ja emitidas e ainda nao
adotadas:

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou &pae janeiro de 2013:

* IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadds acordo com a IFRS 10,
existe somente uma base de consolidacdo, ou sejantmle. Adicionalmente, a
IFRS 10 inclui uma nova definicao de controle.

* IFRS 11 - Negocios em Conjunto - aborda como ummdacde participacdo em que
duas ou mais partes tém controle conjunto devamesentado.

* |FRS 12 - Divulgacdes de Participacdes em Outrasd&aes - € uma norma de

divulgacao aplicavel a entidades que possuem fpaties em controladas, acordos
de participacéo, coligadas e/ou entidades estaddasrado consolidadas.
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* IFRS 13 - Mensuracao do Valor Justo - apresentafanta Unica de orientacdo para
as mensuracdes do valor justo e divulgacdes adascmensuragdes do valor justo.

hY

* Modificagbes a IFRS 7 - Divulgacdo - CompensacaoAdigos Financeiros e
Passivos Financeiros - aumentam as exigéncias vddgatdo das transacoes
envolvendo ativos financeiros.

* Modificagbes a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - foranitidas para esclarecer certas
regras de transicao na aplicacdo dessas IFRSprpekira vez.

* IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregadaltera a contabilizacdo dos
planos de beneficios definidos e dos beneficiagsigsao.

* IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstracbes FinamgeBeparadas - reflete
modificacdes na contabilizacdo de participacdoauddroladora (minoritaria) e trata,
principalmente, da contabilizacdo de modificagBespdrticipacdes societarias em
subsidiarias feitas posteriormente a obtencéo dtrale.

* IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Cdbgae “Joint Ventures” - as
alteracdes tiveram como objetivo esclarecer procexios na aplicacao dos testes de
“impairment” em coligadas e “joint ventures”.

» ModificagBes as IFRSs - as melhorias anuais ao diellFRSs 2009 - 2011 incluem
vérias alteracdes a diversas IFRSs. As alteracd#SRSs sdo aplicaveis a periodos
anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 20idwem:

a) Alteracbes a IAS 16 - Imobilizado - as alteracdelh\d 16 esclarecem que as
pecas de substituicdo, os equipamentos-reserva egupamentos de servico
devem ser classificados como imobilizado, confoeaejam de acordo com a
definicdo de imobilizado da IAS 16, e, de outrarfar como estoque.

b) Alteracdes a IAS 32 - Instrumentos Financeiros re&pntacdo - esclarecem que o
imposto de renda relacionado as distribuicbes dosares de instrumentos
patrimoniais e aos custos das transacdes patrimahe®e ser contabilizado de
acordo com a IAS 12 - Impostos sobre o Lucro.

Em vigor pargeriodos anuais iniciados em ou apos 1° de jadei@D14:

* Modificagbes a IAS 32 - Compensacao de Ativos eiRas Financeiros - tratam da
classificacdo de certos direitos denominados em deoestrangeira, como
instrumentos patrimoniais ou passivos financeiros.

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apde janeiro de 2015:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz nosgigéncias para a classificacao,
mensuragao e baixa de ativos e passivos financeiros

A Administracdo da Companhia avaliou essas novamamw e interpretacdes e nao
espera efeitos significativos sobre os valoresrtagos.
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« Em decorréncia do compromisso do CPC de manteliz#da o conjunto de normas
emitidas com base nas atualizacdes e modificagites fpelo IASB, € esperado que
essas alteracdes e modificacdes sejam editadasp€lcaté a data de sua aplicacao
obrigatoria.

Até o momento, 0s seguintes pronunciamentos jafeditados pelo CPC:

CPC 19 (Rz Negocios em Conjunto (uivalente a IFRS 1

CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados (equivaletd&a9 revisada)

CPC 36 (R3) Demonstracdes Consolidadas (equivadelifBS 10)

CPC 4! Divulgacao de Participacdes em Outras Entidadesv@ente a IFRS 1)
CPC 46 Mensuracédo do Valor Justo (equivalente & IEB)

USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTO

A preparacado das demonstracdes financeiras decacord as normas de IFRSs e as normas
do CPC determina que a Administracdo faca julgansemistimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contébeis e os valores tapas de ativos, passivos, receitas e despesas.

As informacdes a respeito de incertezas sobre psasiie estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste materialtdedo proximo exercicio estao relacionadas,
principalmente, aos seguintes aspectos: deternundeédiaxas de desconto a valor presente
utilizadas na mensuracdo de certos ativos e passonculantes e nao circulantes,
determinacdo das taxas de amortizagdo de ativemgivieis obtidas através de estudos
econdmicos de projecdo de trafego, determinacivalésdes para manutencdo, determinagéo
de provisdes para investimentos futuros oriundasabmtratos de concessao cujos beneficios
econdbmicos estejam diluidos nas tarifas de ped@gesentes, provisdes para perdas
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a c@ntaseber e elaboracdo de projecdes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicdo ksdigeaidos, as quais, apesar de refletirem o
julgamento da melhor estimativa possivel por patée Administracdo da Companhia,
relacionadas a probabilidade de eventos futurafemaeventualmente apresentar variagdes em
relacdo aos dados e valores reais.

A mensuracdo dos valores presentes dessas prov@demiculada por meio do método de
projecdo de fluxos de caixa nas datas em que iseaestsaida de recursos para fazer frente as
respectivas obrigacdes (estimados para todo odmede concessao) e descontada através da
aplicacdo da taxa de desconto, de 9,05% ao anetekndinacdo da taxa de desconto utilizada
pela Administracdo esta baseada na média pondeaadzaptacoes.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maoeirtdnua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sao reconhecidas no perimdque as estimativas sao revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo a &ungefetua analises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente ne diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessao, deterdaireaclassificacdo dos gastos de melhoria e
construcdo como ativo intangivel ou ativo finanme# avaliacdo dos beneficios econémicos
futuros para fins de determinacdo do momento denkerimento dos ativos intangiveis
gerados nos contratos de concesséo. O tratamemt@bdaaplicado ao contrato de concessao

da Companhia e suas caracteristicas estdo deswitusta explicativa n® 25.
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Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administragdo da Companhia avalia 0 momento deniecimento dos ativos intangiveis
com base nas caracteristicas econdémicas de catfatoame concessao. A contabilizacdo de
adicdes subsequentes ao ativo intangivel somepteeo& quando da prestacdo de servico de
construcdo relacionado com ampliacdo/melhoria ttagstrutura que represente potencial de
geracao de receita adicional. Para esses casbsgagio da constru¢cdo nao € reconhecida na
assinatura do contrato, mas o sera no momento wWEtregdo, com contrapartida ao ativo
intangivel.

Determinacédo da carga de amortizacao anual dassativ
intangiveis oriundos dos contratos de concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo diessaintangiveis decorrentes dos
contratos de concessao limitado ao prazo finarekgsectivas concessodes. O calculo é efetuado
de acordo com o padrao de consumo do beneficidatoa por ele gerado, que normalmente
se da em virtude da curva de trafego. Assim, a d@xamortizacdo é determinada através de
estudos econdmicos que buscam refletir o crescomgrtjetado de trafego das rodovias e
geracao dos beneficios econémicos futuros oriuddasmda contrato de concessao.

A Companhia utiliza modelos econométricos paraegdy de trafego, que sao periodicamente
reavaliados analisando variaveis independentes pa@ecdo, tais como variaveis
macroecondémicas (Produto Interno Bruto - PIB, iadie Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, indice Geral de Precos de Mercado - IGP-Mai@xportacdo e importacao, indices de
combustiveis, indices de confianca do consumidodige de Precos ao Consumidor - IPC),
setoriais (producéo e venda de automoveis e vai@dmerciais, PIB agricola, PIB industrial,
PIB servicos e indice ABCR), “commodities” (agucapja em grédo e em farelo, preco de
petréleo WTI e Brent, movimentacdo de cargas déanitomplexo soja e fertilizantes no
Porto de Paranagud), clima (pluviometria e tempesat sazonalidade (meses do ano,
quantidade de feriados no més e dia da semanaidddee variaveis estruturais (novas pistas
e novas pracgas de pedagio). A Companhia utilizaetsdpara estudo e projecdo do trafego
nas rodovias sob sua concessao; nessas projegdes auisiderado o potencial aumento de
trafego decorrente da realizacdo de obras futuras.

Determinacdo das receitas de construcao

Quando a concessionaria presta servicos de coasiréfa deve reconhecer a receita de
construcdo pelo valor justo e os respectivos custrsformados em despesas relativas ao
servigo de construcao prestado. Na contabilizagg&ahrgens de construgao a Administracao
da Companhia avalia questdes relacionadas a redpldade primaria pela prestacdo de

servicos de construcdo, mesmo nos casos em que bajeeirizacdo dos servigcos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, parmalgarte relacionada que efetua os
servicos de construcdo. Todas as premissas dessfitautilizadas para fins de determinacao
do valor justo das atividades de construgéo.

A Administracdo da Companhia entende que as recdgaconstrucdo estdo registradas ao
valor justo.
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Determinacado do ajuste ao valor presente de detados ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem padeoperacdes da Companhia, a
Administracdo avalia e reconhece na contabilidadefeitos de ajuste a valor presente levando
em consideracdo o valor do dinheiro no tempo eneartezas a eles associadas. Em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011, os ativos e passiy@sosuao ajuste a valor presente, assim
como as principais premissas utilizadas pela Adstriegdo para sua mensuracdo e
reconhecimento, S80 como segue:

a) Provisdo para manutencao decorrente dos custosadsts para cumprir com as obrigacdes
contratuais da concesséao relacionados a utilizagcmnutencdo das rodovias em niveis
preestabelecidos de utilizacéo.

A mensuracao dos valores presentes dessas profas@asculada por meio do método de
projecéo de fluxos de caixa nas datas em que iseaestsaida de recursos para fazer face
as respectivas obrigacfes (estimados para todeoieadpede concessdo) e descontada por
meio da aplicacdo da taxa de desconto de 9,05%n@o0 A determinacdo da taxa de
desconto utilizada pela Administracao esta baseadaédia ponderada das captacoes.

Andlise de recuperacao de ativos de vida util detexda

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a &mapanalisa se existem evidéncias de
gue o valor contabil de um ativo ndo sera recuper@dso sejam identificadas tais evidéncias,
a Companhia estima o valor recuperavel do ativealor recuperavel de um ativo € o maior
valor entre: (a) seu valor justo menos os custessguiam incorridos para vendé-lo; e (b) seu
valor de uso. O valor de uso € equivalente aosoflude caixa descontados (antes dos
impostos) derivados do uso continuo do ativo afémoda sua vida util. Quando o valor
residual contabil do ativo excede seu valor reciadr a Companhia reconhece uma reducéo
do saldo contabil desse ativo (“impairment” ou detacédo). Para os ativos registrados pelo
custo, a reducdo ao valor recuperavel é registredaiesultado do exercicio. Se nao for
determinado o valor recuperavel de um ativo indiglthente, é realizada a analise do valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a qualmpertence. A Companhia néo identificou

situacbes que requeressem o reconhecimento desooeim 31 de dezembro de 2012 e de
2011.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 1.943 2.590
Aplicagdes financeiras-
Certificados de Deposito Bancério - CDBs (*) 2.545 12.423

4.488 15.013

21



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

5.

22

(*) Os recursos nao vinculados referem-se substbnente a aplicacfes financeiras em
CDBs, remunerados a taxas que variam entre 80,0008% do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI, sem o risco de mudanca sigaiiva do valor. Os prazos de resgate
variam entre um e trés meses, possuindo liquidediata, e a Companhia possui o direito
de resgate imediato. A Companhia possui aindaagdla financeira no Itad, na qual os
recursos disponiveis no final do més sado autonmadoge aplicados e remunerados a taxa
de 20,0% do CDI, sem o risco de mudanca signifiaatio valor. A referida aplicacao
possui liquidez imediata. Em 31 de dezembro de 2032lor aplicado nessa modalidade
é de R$481 (R$397 em 31 de dezembro de 2011).

CLIENTES

Representados por faturas a receber de clientadquelcdo de painéis publicitarios, ocupacéao
de faixa de dominio e acessos e outros servicasr@etes da utilizacdo e exploracdo da faixa
de dominio das rodovias.

A composicao esta assim representada:

31/12/2012 31/12/2011

Pedagio eletrdnico - partes relacionadas (*) 3.369 2.473
Pedagio eletrdnico - outros 1.120 180
Cupons de pedagio 2.476 2.607
Receitas acessorias 55 69

7.020 5.329

(*) A parte relacionada Servigos de Tecnologia dgaPentos S.A. - STP, controlada direta
da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.starservicos de administracdo da gestao
dos meios de pagamentos “Sem Parar” (vide notacaxiph n° 13).

Em 31 de dezembro de 2012, a Administracéo, comm émssua avaliacdo do risco de crédito e
histérico de recebimento dos clientes, entende riige se faz necessaria a constituicdo de
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa solsado de clientes.

N&o ha itens vencidos na composi¢ao de contashaec

DESPESAS ANTECIPADAS

O saldo da rubrica “Despesas antecipadas” de R{#36822 em 31 de dezembro de 2011) é
composto substancialmente por prémios de seguides feta explicativa n° 24).

DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depdsitos judiciais, que representam ativositasstda Companhia, correspondem a
quantias depositadas e mantidas em juizo até a&oldos litigios aos quais estdo
relacionadas.
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31/12/2012 31/12/2011

Saldo no inicio do exercicio 97 101
Adicbes 5 21
Baixas/estornos (20) (40)
Atualizacdo monetaria 59 15
Saldo no fim do exercicio 141 _97
IMOBILIZADO
Hardware e
equipamentos Maquinas e Moveis e
Imobilizado de pedagio equipamentos utensilios Terrenos Outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4.360 1.600 431 320 6.720
Adicbes 818 144 104 - 25t 1.321
Baixas 2 (6) (5) - (32) (45)
Transferéncias 15 - 14 - 29
Depreciacdes (1.674) (287) (66) - (82) (2.109)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 3.517 1.451 478 @6l 50916
Adicdes 1.581 608 48 - 522 2.759
Transferéncias - - - - (12) (12
Depreciacdes (1.578) (257) (73) - (94) (2.002)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3520  1.802 453 9 877 6.661
Taxas médias anuais de
depreciacédo - % 15,0 10,0 10,0 - 10,0

Em 31 de dezembro de 2012, ndo havia bens do iatwbilizado vinculados como garantia
dos empréstimos (vide nota explicativa n° 12) oprdeessos de qualquer natureza.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022011, ndo foram capitalizados encargos
financeiros.

A Administracdo da Companhia efetua analise pas&dio prazo de vida util-econémica
remanescente dos bens do ativo imobilizado, e oraofidentificadas diferengas significativas
na vida Gtil-econémica dos bens que integram @atnobilizado da Companhia.
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9. INTANGIVEL

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Adicbes

Transferéncias

Amortizacdes

Saldos em 31 de dezembro de 2011
Adicbes

Baixas

Transferéncias

Amortizacdes

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Taxas médias anuais de amortizagao - %

(*) A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundas direitos de concesséo € reconhecida no
resultado, através da projecao de curva de tr&stymada para o periodo de concessao, a
partir da data em que estes estdo disponiveisysarapois esse metodo € o que mais

Contrato de Intangivel em

concessao _andamento

Software Total

71.810

31.539 77
(29) -
(3.991)

99.329 77

29.398 -

(77)

17 -
(5.321) -

123.423

249  72.059
157 31.773
- (29)
(98) (4.089)
308 99.714
48  29.446

- (77)

(5) 12
(109)  (5.430)
242 123.665

20,0

reflete o padréo de consumo de beneficios econ@nfitaros incorporados no ativo. A

taxa de amortizacdo em 31 de dezembro de 2012 j48% (4,32% em 31 de dezembro

de 2011).

Os itens referentes ao contrato de concessao ceng@e a infraestrutura rodoviaria, o

direito de outorga e outros.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social difexis@o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempagaentre a base fiscal de ativos e passivos e

0 seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferifbvam constituidos considerando-se a

aliquota de 34% (imposto de renda e contribuicatiaBovigente e tém a seguinte

composicao:
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Provisao para perdas trabalhistas e civeis

Juros capitalizados

Efeitos da interpretacéo técnica ICPC 01 - Consrdt®
Concesséao

Agio (beneficio fiscal da incorporacéo da EcosutiBiaacdes)

Outros

Total

Ativo diferido

Passivo diferido
Passivo diferido liquido

b) Conciliagdo da despesa de imposto de renda e lmoighd social

Foram registrados no resultado dos exercicios gusrges montantes de imposto de renda

e contribuicdo social, correntes e diferidos:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigaials

Aliquota

Despesa de imposto de renda e contribuicdo sasle p
aliquotas vigentes

Outros

Despesa do imposto de renda e da contribui¢aol socia

Despesa do imposto de renda e da contribui¢aol socia
correntes

Despesa do imposto de renda e da contribui¢aol socia
diferidos

11. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/12/2012 31/12/2011

3.115 3.288
(76) (121)
(33.814)  (20.191)
13.772  14.799
12 22
(16.99) (2.203
34% 34%
(5.779 (749
5.746 6.179
(11.523 (6.929
(5.77% -

31/12/2012 31/12/2011

79.603
34%

(27.065)
133

(26.932

(22.198)

(4.734)

68.694
34%

(23.356)
156

(23.200

(21.084)

(2.116)

31/12/2012 31/12/2011

ISS

Cofins

PIS

ISS fonte
Outros impostos

594
366
79
40
_229
1.308

536
322
70
54
_222
1.204
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EMPRESTIMOS
Vencimento
Credor final Taxa média de juros 31/12/2012 31/12/2011
Em moeda nacional:
Capital de giro (b) Outubro/2013 109% do CDI 36.255 36.407
Capital de giro (c) Dezembro/2013 112,5% do CDI 099. -
Capital de giro (a) Outubro/2014 CDI +2,032% a.a. 26.544 39.566
84.898 75.973
Circulante 71.660 49.764
Nao circulante 13.328 26.209

(@) Para o empréstimo da Ecosul sdo exigidas as madaende indices financeiros
(“covenants”). A razdo entre seu endividamentoidige seu “Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA” de&eser menor ou igual a 1,5 e a
razao entre o EBITDA e o servico da divida liquitkvera ser maior ou igual a 1,5. Os
indices financeiros exigidos foram atendidos emd&tiezembro de 2012.

Em garantia do empréstimo, a Companhia fez cesd@cdria dos direitos creditérios do
pedagio e tem como avalista a controladora indifet@Rodovias Infraestrutura e
Logistica.

(b) Em novembro de 2011, a Companhia celebrou conttato o Banco do Brasil de
R$36.000 com a finalidade de capital de giro, em gwcontroladora direta EcoRodovias
Concessfes e Servicos serd sua avalista. Essestimprédo exige a manutencdo de
indices financeiros (“covenants”).

(c) Os empréstimos adquiridos pela Companhia foramndeksts para capital de giro. Esses
empréstimos ndo exigem a manutencgdo de indicexéiras (“covenants”).

Em 5 de dezembro de 2012, a Companhia celebrouatordom o Banco Itad de Cédula
de Crédito Bancéario de R$22.000 com a finalidadeajstal de giro. Para esta operacao
nao foram prestadas garantias.

A movimentacdo dos empréstimos esta demonstraglguér's

31/12/2012 31/12/2011

Saldo inicial 75.973 35.110
Adicéo 22.000 36.000
Encargos financeiros 7.860 5.075
Pagamento do principal (4.791) -
Pagamento de juros (16.149 (212
Saldo final 84.898 75.973
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O vencimento da parcela néo circulante tem a segdistribuicdo, por ano:

31/12/2012 31/12/2011

2013 - 12.971
2014 13.238 13.238
13.238 26.209

. PARTES RELACIONADAS

A Companhia contrata servicos de seus acionistasleolempresas a eles relacionadas,
diretamente ou por meio de consorcio para execdeadobras de conservacao, melhorias e
ampliacdo do sistema rodoviério, e servicos deudtors.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, os saldtivasla operacdes com partes relacionadas

estdo apresentados a seguir:

Balanco patrimonial

Passivo
circulante
e nao
Ativo circulante
Contas  Créditos Contas
Companhia Natureza areceber diversos Intangivel a pagar
Circulante:
SBS Engenharia e Servigos
Ltda. (a) Outras partes relacionadas - - 14.574 16
EcoRodovias Concessdes e
Servigos S.A. (b) Controladora - - - 371
Servicos de Tecnologia de
Pagamentos S.A. - STP (d) Outras partes relacisnada 3.369 - - -
Né&o circulante:
EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. (c) Outras partes relacionadas - - - 37
Concessionaria Ecovia
Caminho do Mar S.A. (e) Outras partes relacionadas - - - 3
EcoRodovias Concessdes e
Servigos S.A. (e) Controladora - 324 - 437
Total em 31 de dezembro de 2012 _ 3369 324 14.574 864
Total em 31 de dezembro de 2011 _ 2473 - 17.021 652
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Demonstracdo do resultado

Custos e despesas Receita
Custos dos Juros Despesas
servicos  sobre gerais e Fibra Fibra
Companhia Natureza prestados mutuo administrativas 6tica  ¢ética

EcoRodovias Concessoes e

Servigos S.A. (b) Controladora 3.176 44 1.653 306 306
EcoRodovias Infraestrutura e

Logistica S.A. (c) Controladora - - 437 - -
SBS Engenharia e Servi¢os

Ltda. (a) Outras partes relacionadas 240 - 49 - -

Servicos de Tecnologia de

Pagamentos S.A. - STP (d) Outras partes relacisnada - - 1 - -
Total em 31 de dezembro de - o o

2012 3.416 44 2.140 306 306
Total em 31 de dezembro de

2011 3.651 _ - 1.769 _ - -

(&) A SBS Engenharia e Construgdes Ltda. possui peatéio acionaria de 10% na Companhia e presta ggrvic
de pavimentagdo e engenharia no complexo rodovdaidcosul e manutengdes nas rodovias. O preco
global firmado para execucao dos servigos contoatadtre a Companhia e a SBS Engenharia e Construcd
Ltda. é de R$2.346; desse total, foram incorrid$%.838 e ha um saldo de servigos a incorrer deOR$1.
com esse contrato. Os saldos em aberto a pagarai@cimento em 45 dias, ndo estao sujeitos a juEos n
atualizagdo monetéria, e ndo foram concedidas t@saos credores.

(b) A controladora direta EcoRodovias Concessfes d¢sr$.A. presta servigcos administrativos, finarmmsi
de recursos humanos, de tecnologia da informagiendenharia e de compras corporativas. O valalanu
dos contratos estabelecidos entre as empresasvigppsed de aproximadamente R$4.829, com vigéreia d
12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de ceda a

(c) Refere-se ao aluguel do imével onde esta localizaskede da Ecosul. O saldo a vencer tem vencineznto
30 dias.

(d) A parte relacionada Servicos de Tecnologia de Pagtos S.A. - STP, controlada direta da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., presta servicosadministracdo a gestdo dos meios de pagamentos “Se
Parar”. O saldo em aberto tem vencimentos de atha45 ndo esta sujeito a juros nem atualizacécetana
e nao foram concedidas garantias.

(e) Refere-se a transferéncias de funcionarios em 3edembro de 2012. O saldo a vencer tem vencingnto
até 30 dias.

Remuneracdo dos administradores

Os administradores sao as pessoas que tém auwrdessponsabilidade por planejamento,
direcéo e controle das atividades da Companhifyimio qualquer administrador (executivo
ou outro).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, fonamgos e provisionados aos

administradores beneficios de curto prazo (ordexadalarios, participacdo nos lucros,

assisténcia médica, habitacdo, bens ou servictisitgsaou subsidiados e plano de opcado com
base em acdes), contabilizados na rubrica “Desmgesass e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) benefipsemprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e awsist@édica pds-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenca por anos de servico e bmasfde invalidez de longo prazo); e
(c) beneficios de rescisao de contrato de trabalho.
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Em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE foi defmmia remuneracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio @2 8h R$822 (R$792 para o exercicio de
2011).

A remuneracao paga aos administradores nos exaresia demonstrada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Salarios e ordenados 458 383
Plano de opcdo com base em ac¢fes (vide nota e@icd 16.d)) 50 31
Previdéncia privada 14 13
Participacdo nos resultados e bonus 252 208

774 635

. PROVISAO PARA MANUTENGCAO

Os valores registrados como provisdo para manuergggrem-se a manutencao do sistema
rodoviario e sdo ajustados a valor presente a t#xa9,05% ao ano. Os valores séo
provisionados por trecho e as intervengfes ocoreemmédia, a cada dois anos.

Os saldos da provisao para manutencéo estao digivgconforme segue:

Efeito
31/12/2010 Adicdo Baixa financeiro 31/12/2011

Constituicdo da provisdo para manutencao 5.620 76.43 - - 12.057
Efeito do valor presente sobre a constituicdo (815)400) - - (1.215)
Realizagdo da manutencéo (3.686) - (4.289) - (7.975)
Ajuste a valor presente - realizacfes 490 - - 186 676

1.609 6.037 (4.289 186 3.543
Circulante 420 2.080
N&o circulante 1.189 1.463

Efeito

31/12/2011 Adicdo Baixa financeiro 31/12/2012

Constituicdo da provisdo para manutengao 12.057 792 - - 12.849
Efeito do valor presente sobre a constituicdo @).21 (413) - - (1.628)
Realizagdo da manutencéo (7.975) - (805) - (8.780)
Ajuste a valor presente - realizacfes 676 - - 198 874

3.543 _ 379 (809 198 3.315
Circulante 2.080 1.779
N&o circulante 1.463 1.536

. PROVISAO PARA PERDAS TRABALHISTAS E CIVEIS

Os diversos processos em andamento sdo de nattradzabista e civel, decorrentes do curso
normal dos negdécios da Companhia. A respectivaigiiopara perdas trabalhistas e civeis foi
constituida para os processos cujas possibilidéeleesembolso futuro foram avaliadas como
provaveis, com base na opinido de seus advogactwssaltores legais.
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A movimentacgéao e os saldos estdo demonstradosia:seg

Atualizacao
Natureza 31/12/2010 Adicbées Pagamentos monetaria 31/12/2011
Civel (a) 1.469 1.196 (661) 167 2.171
Trabalhista (b) 1.290 172 (372 28 1.118
2.759 1.368 (1.033 195 3.289

Atualizacao
Natureza 31/12/2011 Adicbées Pagamentos monetaria 31/12/2012
Civel (a) 2.171 607 (1.261) 208 1.725
Trabalhista (b) 1.118 391 (2395 116 1.390
3.289 998 (1.499 324 3.115

(@)

(b)

Processos civeis

Correspondem, principalmente, a processos envalvplaitos de indenizacéo por perdas
e danos, oriundos de acidentes ocorridos nas rasloA Companhia possui outros
processos de natureza civel que totalizam, em 3fezkembro de 2012, R$2.812 (R$2.407
em 31 de dezembro de 2011), avaliados como pemEsiveis pelos advogados e pela
Administracdo; portanto, sem constituicao de p@wvis

Processos trabalhistas

Correspondem, principalmente, a pleitos de inde@zapor acidentes de trabalho e
reclamacdes de horas extras, ndo existindo praxegswalor individual relevante. Em 31
de dezembro de 2012, existem também outros pracedssmesma natureza que totalizam
R$390 (R$290 em 31 de dezembro de 2011), os quedsnfavaliados como perdas
possiveis pelos consultores legais e pela Admagétr; portanto, sem constituicdo de
provisao.

Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2012, também existem outareg$sos de natureza tributaria, que
totalizam R$4.942, os quais foram avaliados comdgsepossiveis pelos consultores legais e
pela Administracdo; portanto, sem constituicdo davipdo. Referem-se a acdo pelo nédo
recolhimento dos valores de Imposto de Renda Peksddica - IRPJ e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL, relativos ao pagaroaid participacdo nos lucros e resultados
a diretores da Companhia, e questionamento quanéxaade depreciacdo de benfeitorias
realizadas nos iméveis objeto da concessao.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o capitahlsdae R$17.755, representado por
17.755.000 ag6es ordinarias nominativas sem valoiimal.



b)

d)
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Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social da Companhia, fica &#do o aumento do capital social, de
forma total ou parcial, independentemente de redoestatutaria, até atingir o limite de
R$30.000, mediante deliberagdo da Assembleia @erélcionistas, que fixara o preco de
emissao e as demais condi¢cdes da respectiva catmcac

Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido deragio ajustado, limitada a 20% do
capital social.

Reserva de capital - plano de opcao com base eas aco

Conforme deliberado em AGE da controladora indiret@Rodovias Infraestrutura e

Logistica S.A., datada de 31 de agosto de 201@&pimivado um Plano Geral para Outorga
de Opcao de Compra de Acbes aos diretores e endoiegiy Grupo EcoRodovias. O

Conselho de Administracdo da EcoRodovias Infragsiué o responsavel por definir e

administrar o referido plano.

O plano de opcédo com base em agles tem como abjeivnitir que os beneficiarios se

tornem acionistas da EcoRodovias Infraestruturandeeira que atuem de forma direta e
ativa na busca por resultados positivos. Sao edegpara participar membros do Conselho
de Administracdo, diretores da EcoRodovias Infraasta e de suas controladas e
empregados-chave que ndo sejam administradoretitégtss, incluindo aqueles das

controladas da EcoRodovias Infraestrutura.

A outorga de opcdes deve respeitar o limite maxdacaté 2% de acbes ordinarias do
capital social efetivamente emitidas pela EcoRa®ounfraestrutura, acdes estas que
deverdo ser apenas acdes em tesouraria.

O Conselho de Administracao fixara os termos eoaslicdes de cada opcado em contrato
de outorga de opcdo de compra de acdes (“contr@®8r celebrado entre a EcoRodovias
Infraestrutura e cada beneficiario.

O preco das opcgbes correspondera ao valor da agdBcdRodovias Infraestrutura,
atualizado monetariamente pelo IPCA ou por outdicende base de apuracdo equivalente
que seja escolhido pela AGE da EcoRodovias Infnatesa.

O Conselho de Administracéo disponibilizou 3.423.880es ordinarias para esse plano,
como segue:

12 outorga 22 outorga 32 outorga

Data 31/08/2010 22/03/2011 25/04/2012
Quantidade de opc¢des de acoes 685.764212.045 1.524.074
Preco de periodo - R$ por acao R$9,95R$13,06 R%$13,58
indice de reajuste IPCA IPCA IPCA
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A Companhia reconhece no resultado, durante oqeede prestacdo dos servicos, o prazo
de caréncia e 0 custo com a remuneragdo aos bérieiccom base no valor justo das
opcOes na data da outorga, utilizando o modelokBEatoles para a precificagcdo do valor
justo das opcbes. Em 31 de dezembro de 2012, fistr@do na rubrica “Prémio de
opcOes” o valor de R$50 (R$31 em 31 de dezembg9ilg).

A EcoRodovias Infraestrutura efetuara a liquidadéese plano de opcdo com base em
acdes entregando acBes de sua propria emissacedie rmantidas em tesouraria até o
efetivo periodo das acdes por parte dos benebeiari

As variacdes nas quantidades de opc¢des de compigbde estdo apresentadas a seguir:

12 outorga 22 outorga 32 outorga  Total

Em 31 de dezembro de 2010 685.764 - - 685.764
Outorgadas - 1.212.045 - 1.212.045
Exercidas (21.942) - - (21.942)
Canceladas (17.5%3 - - (17.553
Em 31 de dezembro de 2011 646.269.212.045 - 1.858.314
Outorgadas - - 1.524.074 1.524.074
Exercidas (257.470 _(196.899 - (454.309
Em 31 de dezembro de 2012 388.859.015.146 1.524.074 2.928.079

O valor justo das opc¢Bes de compra de acdes foiash na data de concessdo das opcdes
utilizando-se o modelo de precificacdo de opcdeskBEcholes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, faaercidas 454.309 acbes ordinérias,
pelo preco médio de R$12,42 por acao.

A aquisicéo do direito ao periodo da op¢ao ocomeréorma e nos prazos apresentados a
seqguir:

Preco médio de

periodo por Quantidade Valor justo médio Prazo para
Ano acdoem R$ _de acdes daopcdoem R$ Total _exercer
2013 12,91  855.470 7,36 6.296 11 meses
2014 12,91 855.470 9,07 7.759 23 meses
2015 13,79  684.030 6,15 4.207 35 meses
2016 13,98 381.020 2,79 _1.063 47 meses
2.775.990 19.325
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As condicOes para as opcoes estdo demonstradgsia se

Em 31 de agosto de 2010, o Conselho de AdminisirdgdEcoRodovias Infraestrutura

aprovou o Primeiro Programa de Recompra de Acdsta.riecompra ocorrera sem reducao
de capital social e com a utilizacdo de reservasa pefeito de cancelamento ou

permanéncia em tesouraria, bem como para reves#dpcacdo no mercado ou lastro para
planos de opcdo com base em acdes da EcoRodowiasstrutura, observados: (1) as

normas expedidas pela CVM e demais disposi¢coesslagéicaveis, em especial o artigo

30, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezeiidr1 980 (alterada pela Instrucdo CVM

n° 10); (2) o artigo 14, inciso XIV, do Estatutoctd da EcoRodovias Infraestrutura; e

(3) os termos e as condicdes a sequir:

Prazo: 365 dias a contar de 31 de agosto de 2010.

Quantidade de acdes em circulagdo no mercado: A3OMAD acbes ordinarias em
circulacdo no mercado.

Quantidade de a¢bes a serem adquiridas: serdoriddguno maximo, 4.000.000 de acdes
ordinarias.

Em 30 de maio de 2012, o Conselho de Administrat@d=coRodovias Infraestrutura

aprovou o Segundo Programa de Recompra de AcGstde®mpra ocorrera sem reducao
de capital social e com a utilizacdo de reservasa pefeito de cancelamento ou

permanéncia em tesouraria, bem como para revesm#dpcacido no mercado ou lastro para
planos de opcdo com base em acdes da EcoRodowiasstrutura, observados: (1) as

normas expedidas pela CVM e demais disposi¢coesslagdicaveis, em especial o artigo

30, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezeihd1980 (alterada pela Instrugdo CVM
n° 10); (2) o artigo 14, inciso XIV, do Estatutoctd da EcoRodovias Infraestrutura; e

(3) os termos e as condi¢des a sequir:

Prazo: 365 dias a contar de 30 de maio de 2012.

Quantidade de acdes em circulagdo no mercado: IA87P acbes ordinarias em
circulacdo no mercado.

Quantidade de acbes a serem adquiridas: serdoriddquino maximo, 1.500.000 acdes
ordinérias.

A EcoRodovias Infraestrutura mantém em tesouraf@6B8 acdes ordinarias calculadas
com base na cotacdo média do ultimo dia de pregd@& de dezembro de 2012, de
R$17,30. O valor total dessas ac¢fes, cujo calemodomo base a cotacdo média do pregao
de 28 de dezembro de 2012, é de R$3.039.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas € garantido um dividendo e/ou jwase o capital préprio de pelo menos
25% do lucro liquido do exercicio ajustado, caldalanos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

A Companhia efetuou o pagamento de dividendos @sjsobre o capital préprio no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 de R$Bl.€endo R$4.179 referentes ao
lucro do exercicio de 2011 e R$46.909 referentdaao do exercicio de 2012.
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O calculo dos dividendos referentes aos exerciiridss € como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro liquido do exercicio 52.671 45.494
Base de calculo dos dividendos 52.671 45.494
Proposta da Administracéo-

Dividendos intermediarios pagos 46.909 41.315
Dividendos adicionais propostos - classificados@om

constituicdo para reserva de dividendos 5.762 _4.179

f) Reserva de capital - agio

Em 31 de agosto de 2009, a Ecosul Participacdea. lftd incorporada pela Ecosul,
gerando um aumento da reserva de capital, decerden&gio gerado quando da aquisicao
das ac6es da propria Ecosul.

17. RECEITA LIQUIDA
A composicao da receita operacional esta demormrs&raeguir:

31/12/2012 31/12/2011

Receita com arrecadacao de pedagio:

Pedagio em numerario 80.629 78.696
Pedagio por equipamento eletrénico 30.501 19.593
Vale-pedagio e pedagio em cupons 36.472 _37.581
147.602 135.870

Receita de construcao 29.545 31.546
Receitas acessorias (*) 932 680
Receita bruta 178.079 168.096
Deducdes sobre a receita bruta (12.827 (11.79)
Receita liquida 165.252 156.305

(*) Referem-se a arrendamento de &rea para fibhca,aiso de faixa e dominio, venda de
publicidade, implantacéo e concessao de acesdos oerros.
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18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA
31/12/2012 31/12/2011

Pessoal 13.120 11.736
Conservacao e manutencao 6.512 8.952
Servicos de terceiros (*) 15.549 13.258
Seguros (vide nota explicativa n°® 24) 709 634
Poder Concedente - 6nus variavel da concessao 1.476 1.359
Proviséo para manutengéo 379 6.038
Depreciacbes e amortizacdes 7.432 6.198
Locacao de imoOveis e maquinas 1.480 1.167
Custos de construcao 29.545 31.546
Outros 937 1.885

77.139 82.773

Classificados como:
Custo dos servicos prestados 66.490 72.560
Despesas gerais e administrativas 10.649 10.213

(*) Os servicos de terceiros sdo basicamente camp@®r servicos de ambulancias, resgates
e remogOes de R$5.118 e servicos de consultossessoria de R$7.865.

19. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras:

Receita de aplicacdes financeiras 1.247 2.405
Outras K9 19
1.306 2.424
Despesas financeiras:

Juros passivos sobre empréstimos (7.860) (5.075)

Ajuste a valor presente - provisao para manutengao
interpretacédo técnica ICPC 01 (198) (186)
Obrigacdes fiscais (156) (338)
Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF (511) (723)
Outras despesas financeiras (812 (663
(9.537) (6.989
Resultado financeiro, liquido (8.23) (4.56)

20. LUCRO POR ACAO
a) Lucro bésico
O lucro e a quantidade média ponderada de acdesnas usadas no calculo do lucro

bésico por acdo sédo os seguintes:
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21.

22.
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31/12/2012 31/12/2011

Lucro basico por acédo das operagdes continuadas 7 29 256

31/12/2012 31/12/2011

Lucro do exercicio atribuivel aos proprietariostanpanhia e
utilizado na apuracéo do lucro basico por acéo M[2.6 45.494

Quantidade média ponderada de a¢bes ordinariasipsuce
calculo do lucro basico por acéo 17.755 17.755

b) Lucro diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em ag@es op¢cbes de compra de acgles
concedidas.

PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Companhia tem como politica a administracao déggaacédo nos lucros e resultados aos

seus funcionarios, vinculada a um plano de metdgetivos especificos, que séo estabelecidos
e pagos em conformidade com o acordo coletivo alealino e o sindicato da categoria. No

exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a @@ajéo nos lucros e resultados foi de

R$650 (R$668 em 31 de dezembro de 2011), a qualpfmpriada ao resultado nas rubricas
“Custo dos servicos prestados” e “Despesas geadsnnistrativas”.

GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia estaidt@aeadministra seu capital para
assegurar que as empresas que pertencem a elempmsgamuar com suas atividades normais,
ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a tadparges interessadas ou envolvidas em
suas operacdes, por meio da otimizacdo do saldalidaas e do patrimbnio. A estratégia
geral da Companhia permanece inalterada desde 2010.

A estrutura de capital da Companhia € formada peldividamento liquido (empréstimos
detalhados na nota explicativa n° 12, deduzidasade e saldos de bancos) e pelo patriménio
liguido da Companhia (que inclui capital emitideservas e lucros acumulados, conforme
apresentado na nota explicativa n° 16).

A Companhia néo esta sujeita a nenhum requerinexéono sobre o capital.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutureapital. Como parte dessa reviséo,
considera o custo de capital e os riscos assocedada classe de capital.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhbigossui instrumentos financeiros
derivativos.
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Risco de mercado

a) Exposicao a riscos cambiais

A Companhia ndo apresentava saldo de ativo ou voassenominado em moeda
estrangeira.

b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos normais de merogldcionados as variacées do CDI,
relativos a empréstimos em reais. As taxas de juas aplicagBes financeiras séo
vinculadas a variacdo do CDI.

Consideracdes gerais

* A Administracdo da Companhia elege as institui¢i@sceiras com as quais as aplicacdes
financeiras podem ser celebradas, além de defimiies quanto aos percentuais de alocacao
de recursos e valores a serem aplicados em cadaelas definidos como empréstimos e
recebiveis.

» AplicacOes financeiras: sdo formadas por CDBs, rarados a taxas que variam entre
80,0% e 100,9% do CDI, e refletem as condi¢cOes decado nas datas dos balangos
patrimoniais.

* Clientes: decorrem diretamente das operagOes dap&@una, sdo classificados como
empréstimos e recebiveis e estao registrados pallo®es originais, sujeitos a provisao para
perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

» Empréstimos: classificados como outros passivantieiros, portanto, ndo mensurados ao
valor justo e contabilizados pelos valores congsigtde cada operacgao.

indice de endividamento

Os indices de endividamento sdo os seguintes:

31/12/2012 31/12/2011

Divida (i) 84.898 75.973
Caixa e equivalentes de caixa (4.489 (15.013
Divida liquida 80.410 60.960
Patrimonio liquido (ii) 32.049 30.416
indice de endividamento liquido 2,51 2,00

(i) A divida é definida como empreéstimos circulaneenao circulantes, conforme detalhado
na nota explicativa n° 12.

(ii) O patrim6nio liquido inclui todo o capital e aeservas da Companhia, gerenciados como
capital.
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b)

Os valores contabil e de mercado dos instrumermeasideiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2012 sdo como segue:

Contabil Mercado

Ativos:
Caixa e bancos (ii) Empréstimos e recebiveis 1.9431.943
Clientes (i) Empréstimos e recebiveis 7.020 7.020
Aplicacdes financeiras (i) Empréstimos e recelsivei  2.545 2.545
Passivos:
Fornecedores (i) Outros passivos financeiros 2.6582.658
Empréstimos (iii) Outros passivos financeiros 88.89 85.930

(i) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedomsssuem prazo de vencimento
substancialmente em até 45 dias; portanto, aprowigeado valor justo esperado pela
Companhia.

(i) Os saldos de caixa e bancos e aplicacbes finaacg@ximam-se do valor justo na
data do balanco patrimonial.

(iif) Calculados por meio do fluxo de caixa descontad@mabrdo com as taxas indicativas
BMF do dia 28 de dezembro de 2012 com base naslpar& vencer.

As referidas taxas utilizadas para as projecOemeleados foram extraidas das seguintes
fontes externas independentes: www.cetip.com.brwJseb.gov.br, www.ibge.gov.br e
www.fgv.br.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre tieagpes financeiras e empréstimos
circulantes e nao circulantes que sdo remuneraatosyas de juros variaveis e podem ser
indexados a variacdo de indices de inflacdo. Hsse & administrado pela Companhia
através da manutencao de empréstimos a taxasodepjfixadas e pos-fixadas.

A exposicado da Companhia as taxas de juros desagiy@assivos financeiros esta detalhada
no item de gerenciamento de risco de liquidez destaexplicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a @oma vem aplicando seus recursos em
instituicbes de primeira linha, ndo tendo efetuag@racdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham caréater especulativo.

Risco de crédito

Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeita@ompanhia a concentracdes de risco
de crédito e consistem, primariamente, em caixaneds, aplicacdes financeiras e clientes.

A Companhia mantém contas-correntes bancarias@efés financeiras com instituicoes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Adstrecdo, de acordo com critérios
objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.
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Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresenéwees a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STR#®754 (R$2.473 em 31 de
dezembro de 2011), decorrentes de receitas deipsdagecadadas pelo sistema eletronico
de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registradagbrica “Clientes”.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladiodareta EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., que possui um modelo apropriadogestdo de risco e liquidez para o
gerenciamento das necessidades de captagdo e dedt§oidez no curto, médio e longo
prazos. A controladora indireta gerencia o riscdigiédez mantendo adequadas reservas,
linhas de crédito bancérias e linhas de crédita paptacdo de empréstimos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo degsflde caixa previstos e reais, e pela
combinagé&o dos perfis de vencimento dos ativossiyazs financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data maiateeeen que a Companhia deve quitar as
respectivas obrigacoes:

Taxa de juros (média  Préximos Entre 13 € Entre 25 e

Modalidade ponderadpefetiva - % a.a. 12 meses 24 meses 36 meses
Capital de giro 109% do CDI 58.354 - -
Capital de giro CDI + 2,03% a.a. 13.306 13.238 -
Capital de giro 112,5% do CDI 22.099 - -

Analise de sensibilidade

Risco de variacao nas taxas de juros

A andlise de sensibilidade foi determinada com besexposi¢cdo as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos no fimedercicio. Para os passivos com taxas
pos-fixadas, a analise € preparada assumindo @ ®algassivo em aberto no fim do
exercicio.

A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considgo a exposicdo a variacdo do CDI,
principal indicador dos empréstimos contratadoa geimpanhia:

Juros a incorrer
Cenério | - Cenério Il - Cenério lll -

Operacao Risco provavel 25% 50%
Empréstimos Alta do CDI 6.550 7.904 9.254

Para fins de sensibilidade de risco de taxa desjumoCompanhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para ogiprds 12 meses.

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475/08, a Comiparkta apresentando o cenario
provavel definido com base na expectativa da Adstriagdo e mais dois cenarios com
deterioragcdes de 25% e 50% da variavel do risceiderado, apresentados, de acordo com
a regulamentacdo, como cenario Il e cenario Idpeetivamente.
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As taxas consideradas foram as seguintes:

Cenario | - Cenario Il - Cenaério lll -
Indicador provavel 25% 50%

CDI (* 7,30% 9,13% 10,95%
(*) Refere-se ataxa do CDI projetada para 12 meses

As referidas taxas utilizadas para as projecOeseleado foram extraidas das seguintes
fontes externas independentes: Tendéncias  Conaultorwww.cetip.com.br,
www.bcb.gov.br, www.ibge.gov.br e www.fgv.br.

23. PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Prewdé Privada, na modalidade de
contribuicéo definida, cujos custos sdo previsiegimmssiveis de controle e administracédo, para
o qual a Companhia e o funcionario contribuem namaeparidade de valores, para os salarios
superiores a R$2,6, até o limite de 8% do saldininal, e, para salarios abaixo desse valor, a
Companhia contribui com 1% do salario nominal dacfanario. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, a Companhia contribuiu com atigude R$81 (R$67 em 31 de dezembro
de 2011), registrada na rubrica “Despesas gelisnnistrativas”.

24. SEGUROS CONTRATADOS

A Companhia tem cobertura de seguros em virtudeisloss existentes em suas operacgdes. Os
contratos de concessao obrigam as concessiona@ratar e manter coberturas amplas de
seguros, visando a manutencdo e garantia das Operatprmais. As apolices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respecatvatrato de concessao, riscos de engenharia
operacionais, entre eles problemas na fase deruooast alteracdes geoldgicas, incéndios e
desastres naturais (enchentes e deslizamentord® tanos a propriedade e perda de receita
pela interrupcéo das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2012, a especificacdo porlidada de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia estd demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura

R$ mil
Seguro garantia Junho de 2012 a junho de 2013 40.56
“All Risk” - responsabilidade civil Junho de 201uaho de 2013 158.429
“All Risk” - danos materiais Julho de 2012 a jult® 2013 635.352
“All Risk” - perda de receita Julho de 2012 a jule®2013 158.429
Equipamentos Julho de 2012 a julho de 2013 192
Seguro sede Junho de 2012 a junho de 2013 5.160
Veiculos Janeiro de 2012 a julho de 2013 Tabel& FIP
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25. CONTRATOS DE CONCESSAO

A Companhia foi constituida em 19 de janeiro de81@®m inicio de suas operacdes em 1° de
marco de 2001. A Ecosul tem como objeto socialusieb a exploracédo, pelo regime de
concessao, das seguintes rodovias e trechos integrdo denominado Polo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extenséo (km)
BR-116 Pelotas/Camaqua 123,4
BR-116 Pelotas/Jaguaréo 137,1
BR-293 Pelotas/Bagé 161,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 73,8
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 128,4

A concessao, pelo prazo inicial de 25 anos e meiarcobranca de pedagios, consiste na
manutencdo e melhoria dos sistemas de operacaoperacdo das rodovias existentes,

conservacgles preventivas, implantacdo de sistemasrdroles de trafego e atendimento aos
usuarios. Ao término do exercicio de concessdo arcaonde 2026, retornam ao Poder

Concedente todos os bens reversiveis, direitowiegios vinculados a exploracdo do sistema
rodoviario.

A concessionaria assumiu 0s seguintes compromigsmsrentes da concessao:
» Taxa de fiscalizagao

E calculada pelo percentual de 1% sobre a recatardecadacdo de pedagio, sendo
provisionada mensalmente em favor da Agéncia Natibs Transportes Terrestres - ANTT
e classificada na rubrica “Custo dos servigos pdest’, na demonstracao do resultado.

Restauracdo, conservacdo de rotina e manutencapadionento dos cinco trechos
rodoviarios que compdem o polo, totalizando 6288de extensao.

Os valores anteriormente mencionados séo corrigidosnesma proporcdo e data do
reajuste das tarifas de pedagio.

O contrato de concesséo da Ecosul foi classificadwo ativo intangivel. O ativo intangivel
é reconhecido & medida que a Companhia tem odlileitcobrar dos usuarios os servigos
publicos.

Os custos e a receita de construcdo estdo recdokede acordo com o contrato de
concesséo, como segue:

31/12/2012 31/12/2011

Receita de construcao 29.545 31.546
Custos de construcao (29.545 (31.549

Em 31 de dezembro de 2012, os investimentos paralet aos compromissos futuros da
Companhia estédo estimados em R$68.137 (R$70.478 ela dezembro de 2011).
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26.

27.

28.

INFORMACOES POR SEGMENTO

A operacdo da Companhia consiste na exploracaordeessao publica de rodovia, sendo este
0 Unico segmento de negodcio e maneira em que &dHdesao tomadas.

A area de concessdao da Companhia é dentro dooteribrasileiro, as receitas séo
provenientes de cobranca de tarifa de pedagio slodrios das rodovias e, portanto, nenhum
cliente individualmente contribui de forma signdfitva para as receitas da Companhia.

EVENTO SUBSEQUENTE

A ANTT promoveu a revisdo das normas e dos proocewlios contidos no Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Exploracdo dé&aéstrutura Rodovidria Federal
Concedida, contendo o plano de contas, instruchetiloeis e 0 manual para divulgacdo de
informagdes econdomico-financeiras. As orientagOestidas no referido manual sdo de
aplicacdo compulséria a partir de 1° de janeir@QiES.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Companhia forawvagas para emissao pela Diretoria e
para envio ao Conselho de Administragdo em 4 deorde 2013.

2012256(

42



